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495.023.209.485,14
124.918.082.694.16

17.319.800.383,60
129.565.416.545,00
61.839.348.367,20

16.572.273.642,02
131.958.591.052,30
24.837.747.228,84

15.444.547.427,89
98.461.626.606,40
11.011.908.659,87

831.783.939.507,57

709.275.104.622,77

619.941.292.179,30

780.280.983.699.62

647.187.670.355.66

573.181.326.508.86

519.264.807.642,82
261.016.176.056,80
51.502.955.807,95

469.052.523.588,55
178.135.146.767,11
62.087.434.267,11

440.769.561.949,34
132.411.764.559,52
46.759.965.670,44

831.783.939.507,57

709.275.104.622,77

619.941.292.179,30

. 2007-2002

2004
2005
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2003 2002
.2007

2006
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2005

2004

2004

2004
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2007

2002

2)

%ok

k%

11.438.384.863,10

35.410.327.689,17

46.848.712.552,27

2002

13.193.548.052,46

47.143.808.987,16

60.337.357.039,62

2003

34.258.747.857,64

99.992.699.392,98

134.251.447.250,62

2004

11.011.908.659,87

67.146.208.363,85

78.158.117.023,72

2005

24.837.747.228,84

86.443.430.427,21

111.281.177.656,05

2006

61.831.113.205,76

95.390.496.282,09

157.221.609.487,85

2007
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-3-1

2007 - 2002 ‘3)
2007 2006 2005 2004 2003 2002
0.151 0.161 | 0.162 | 0.166 | 0.157 | 0.150
0.202 0213 | 0203 | 0277 | 0.196 | 0.180
0.603 0.660 | 0.805 | 0413 | 0801 | 0.886
2002 0.15 2004  0.166
0.151 2007
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[ HT
[/ HT
[ HT




2004 0277 2004-2002
2007 0.202
0.886 2002 _
2007 2003 0413
2007 - 2002 {(4)

2007 2006 2005 2004 2003 2002

33.45% | 27.52% | 23.10% | 21.13% | 15.41% | 12.71%
*

12524% | 120.76% | 115.8% | 141.16% | 115.11% | 112.2%
**

66.6% 725% | 76.9% | 78.9% 84.6% | 87.3%
*k*k

166.15% | 195.25% | 246% | 199.5% | 359.42% | 436.4%
**kk*k
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%350 2004 -

2004 %141 2007- 2002
2003 2002 % 60
2004
%100 -
2007- 2002 5
2007 2006 2005 2004 2003 2002
7.05% 13.91% 15.17% (0.4%) 23.8% 14.82%
7.88% 8.56% 9.11% 2.99% 9.35% 8.53%
1.7% 3.4% 3.46% (0.01%) 4.8% 2.73%
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2004

2004
2004
~4-1
2007-2002
2007 2002 (6)
2004 2003 2002
150.000.000.000,00 | 200.016.335.600,00 | 192.585.536.072,54

36.149.161.993,59

20.535.777.781,60

10.254.214.116,20

128.817.370.306,21

47.603.118.082,50

40.405.052.257,95

38.968.528.948,85

91.051.044.579,20

110.054.398.013,04

/

/

/

/

/

/

9.514.648.730,42

10.815.921.238,04

12.539.332.977,07

(361.579.787,24)

18.613.384.211,99

10.281.563.665,40

363.088.130.191,83

388.635.581.493,33

376.120.097.102,20
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2007

2006

2005

150.000.000.000,00

150.000.000.000,00

150.000.000.000,00

37.889.222.009,19

37.866.957.651,42

36.149.161.993,59

135.883.125.790,00

95.483.125.790,00

144.067.677.595,17

525.050.458,15

1.000.184.770,74

33.053.204.028,20

173.659.770.594,74

157.032.114.869,82

48.248.990.738,32

/

/

(361.579.787,24)

12.436.619.951,74

11.781.115.057,61

14.470.350.308,08

8.871.018.839,00

15.924.286.137,57

15.260.682.698,71

519.264.807.642,82

469.052.523.588,55

440.769.561.949,34

2007

40.4
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2007 - 2002

(7)

2004

2003

2002

(361.579.787,24)

18.613.384.211,99

10.281.563.665,40

209.210.450.895,47

460.407.827.272,87

423.213.661.538,11

85.967.281,96

67.545.443,03

332.951.614,16

11.432.337.336,53

6.740.743.558,37

7.344.029.464,93

9.514.648.730,42

10.815.921.238,04

12.539.332.977,07

229.881.824.457,14

496.645.421.724,30

453.711.539.259,67

2007

2006

2005

8.871.018.839,00

15.924.286.137,57

15.260.682.698,71

607.802.035.935,56

567.502.321.799,60

530.590.345.183,21

2.320.487.177,97

1.848.511.532,82

377.538.543,64

22.754.587.566,58

18.665.151.627,65

16.985.601.255,01

12.436.619.951,74

11.781.115.057,61

14.470.350.308,08

654.184.749.470,85

615.721.386.155,25

577.684.517.988,65
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2004

:2007-2002
2007 - 2002 (8)

2004 2003 2002
97.286.784.514,38 | 70.787.620.156,06 | 54.774.570.325,29
53.45% 65.5% 63.55%
84.720.064.460,60 | 37.340.547.490,07 | 31.416.939.947,83
46.55% 34.5% 36.45%
182.006.848.974,98 | 108.128.167.646,13 | 86.191.510.273,12

2007

2006

2005

261.016.176.056,80

178.135.146.767,11

132.411.764.559,52

83.52%

74.15%

73.9%

51.502.955.807,95

62.087.834.267,11

46.759.965.670,44

16.48%

25.85%

26.1%

312.519.131.864,75

240.222.581.034,22

179.171.730.229,96
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Y1 ‘M)

Y1 TAILLE | RENT | STRUCT | TDCOIS | COUDET
Y1
Pearson 1
Sig
TAILLE
Pearson 0.924** 1
Sig 0.008
RENT
Pearson -0.402 -0.023 1
Sig 0.429 0.965
STRUCT
Pearson -0.609 | -0.264 | 0.964"" 1
Sig 0.199 0.614 | 0.002
TDCROIS
Peal"son 0.881" | 0.989" 0.054 -0.187 1
Sig 0.02 0.000 0.919 0.723
COUDET
Peafson -0.377 -0.165 0.593 0.693 -0.104 1
Sig 0.461 0.755 0.215 0.127 0.844
SPSS
Y1
Y1 TDCROIS TAILLE
0.01 0.924 Y1 TAILLE
0.01 "

Ok (50 0.05 AV G sy (5 sine Bl Y1 "
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0.05

0.881 Y1 TDCROIS
RENT 0.989 TDCROIS TAILLE
0.01 0.964 STRUCT
Y2 (10
Y2 TAILLE | RENT | STRUCT | TDCOIS | COUDET
Y2
Pearson 1
Sig
TAILLE
Pearson 0.975"" 1
Sig 0.001
RENT
Pearson -0.041 -0.023 1
Sig 0.938 0.965
STRUCT
Peafson -0.253 -0.264 | 0.964** 1
Sig 0.629 0.614 | 0.002
TDCROIS
Peayson 0.962** | 0.989** | (0.054 -0.187 1
Sig 0.002 0.000 | 0.919 0.723
COUDET
Peatson -0.004 -0.165 0.593 0.693 -0.104 1
Sig 0.994 0.755 0.215 0.127 0.844
SPSS
0.01 -
0.05
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Y2

TDCROIS TAILLE

Y3 (11
Y3 | TAILLE | RENT | STRUCT | TDCOIS | COUDET

Y3

Pearson 1

Sig

TAILLE

Pearson 0.923" 1

Sig 0.009

RENT

Pearson -0.396 | -0.023 1

Sig 0.437 0.965
STRUCT

Pearson -0.596 -0.264 | 0.964" 1

Sig 0.212 0.614 | 0.002
TDCROIS

Pearson 0.879" | 0.989™ | 0.054 -0.187 1

Sig 0.021 | 0.000 0919 | 0.723

COUDET

Pearson -0.324 | -0.165 | 0.593 0.693 -0.104 1

Sig 0.531 0.755 | 0.215 0.127 0.844

SPSS

0.01
0.05

155



Y3
TDCROIS TAILLE

Y2 Y1
( )
0.01 ( ) -
% 95 0.05 % 99
( ) -
% 95

-2-11
Multicolinearity
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(12)

Y3 Y2 Y1
0.692(0.014)" TAILLE
-1.19 (0.057) ** RENT
1.303(0.148)" TAILLE
1.349(0.072)" TAILLE
-2.278(0.297)™ RENT
0.993 0.951 0.999 R?
% 99.99 % 99.99 % 99.99 F
SPSS
% 99
Y1
TAILLE
% 99.99
R
%. 99 "
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(3 )
Y2
TAILLE
% 99
% 95.1
) T
(3
Y3
% 99
TAILLE
%99.3
-3-11
Linearity -
Multicolinearity -
Autocorrelation -

Normality of errors -
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Durbin-Watson

1.537

.142: 2003

-1-3-11

Standard Error

T T
T
.3
-2-3-11
Autocorrelation
T
Durbin-Watson
2339 Y1
.Y3 1.344 Y2
-3-3-11
3- 3+
( )
(M
SPSS W
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3- 3+

Expected Errors Observed Errors

9 8 7

Y1 (9

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Y1

Expected Cum Prob

o
[N
|

0,0 f T T T T T
0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0

Observed Cum Prob
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SPSS

Y2 -(10)

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Y2

o o o
~ o 0
1 1 1

Expected Cum Prob

o
()
1

0,0— T T T T T
0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0

Observed Cum Prob

SPSS
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Y3

Py

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Y3

1,0

o o o
S [o)} e}
1 1 1

Expected Cum Prob

o
N
1

0,0

SPSS

1 T T T
0,0 0,2 0,4 0,6

Observed Cum Prob

162

T
0,8

1,0



I

1% / %0 -1-II1
% 99.9

. % 99

Jsa¥l JSa yriar a5 Alfie O prie GG dledinl o aguail) lasa¥) Jalas il S8
Vo 53 T ksl oSy ol dus « COUDET ual #Y) 43S 5 TDCROIS sl Jase ¢« STRUCT
el e 8 Ls sala |90 ali Yl i) o3 () ) ada e gt 5 <l jaiall o3¢ dilias)

e Lea g il yasiall juedd 8 Ailaa) AVa D it oyt ) geda e gl CaiSE Gl
. RENT 43250 5all Jaza e g TAILLE 4ssss 3all ana

el il s 8 L sale |50 conly ) A pall ana i (o Adlall A jall il CaiSH
Lul pall il liy ¢ 9% 99 A8 da o die dglias) AV 3 D0 )k ADe gay ) ol uds Cus
Of Cian s Gl A sl Ll 8 Lol Clansall ey pal ) bl jall il 5 <ol b el 3350
e OSati Y] amall @l Gluwsalld (QaliY) OYlaaY LaSlee Lkl |0 canly dansall aaa
copll A o 581 )08 el ()5S Cua 5S) Al sy (al Y

Jae (m % 99 A8 Ax )y die dlias) AVD Gld dpuSe ABle dgay o il CalSs Gl
a8 i) KAl ae (35 LS il Hall adies agl] cilia 5 Lo e (385 Lo 55 el a5 03 5 all
A A s pall alaie) Ml 5 3 3ainall L )W) Ao Baly ) 40 Jai gy 38 403 93 sl (5 sna 3248 cJlaal
Az il J) el e

Y 5l e 5all Lali Cus Pecking order theory Jas<ill (& s LlEil 2 ga g Aol a2 K5
A laltian) Jyga ) (g pan¥) Jlaal () AW s (gl ) el a5 31D el

163



( / :Y2) -2-111
% 95
Jalai i LS ¢ 9% 99 F

Jsa¥l IS ¢ RENT 4050 yall Jaxe puriia 1 (o Alilise Ol parie dag )l alaginl e gl laasy)
T i) of diail) ai€ & ¢ COUDET gl ) 445y TDCROIS seill Jaxs ¢ STRUCT
22 il i 8 Lo gale |50 candi W 0l psiall 038 O i Le 58 5 Ailian) AIV0 41

A il el e 8 aalig 48l e a5l lasiV) ilad (23S A Jiaal) aiall Ll
A8 da ) 2ie dglaa) AVS @l 45k A8l w gy o @l i8S Gua ¢ TAILLE dssusall aaa
oan i Ad) Glagi Lo e dllad) A pall il Gy ¢ bl puiall s dessall aas G %99
oAl 8 sl (e Gl e cy ol il ) )l

Lo sia Gl 58 Jana s A sall ana G Ao phall A8l e ) oSy 4y 00 el dad) L
Ay sl Gyl o paiie JaY) Ayshas danigia g fll o 3aY) 058 ¢ AV Jishy
onS)) sl 3 il sall 8 (dds GOy ¥l o ) il U S3 LS aal

o / Y3) -3-I11

O F olial el el ¢ i) il e 1k il <yl (e 9499.3
. % 99 A8 dx ) vie dilias) AVa 5D £ salll

= o %99
ot a5 il axiall 5 450 93 yall Jaza (pn Ailian) AV @b LS A8e 5 ¢ il ppriall 5 A 3l
DY T JsY) psall Al L) Jom il o5 ) il

164



TAILLE
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% 99
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2002 : 17
18

61

2003
1982 .. .19
2007 .20
21

2001
22

2004
23

2005
24

.26

2003
27
1998 28

1. A BEN HALIMA, PRATIQUE DES TECHNIQUES BANCAIRES, édition
DAHLEB, 1997

2. ARMAND DAY AN, Manuel de gestion, édition Ellipses, AVF, Volume 2, 1999
3. BERNET ROLLANDE, 1998

4. BREALEY AND MYERS, Finance and the financial manager, sixth edition

5. C.A VAILHEN, FINANCE : évaluation de D’entreprise et colt du capital,
Vuibert, Germain, Paris, 1981
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6. CHRISTIAN ET MIREILLE ZAMBOTTO, Gestion financiére: finance
d’entreprise, 4¢ édition, DUNOD, Paris, 2001

7. CORPORAT FINANCE

8. E.Brigham, Fundmental OF Financial Management, Chicago: III. The Dryden
Press, 1983

9. E.OLIVIER, M.DE LACHAPELLE, JANSSON, LE Décideur et les stratégies
financiéres, 2 éditions, DUNOD, Paris, 1997

10. E.W.Walker and W.H.Baughn, Financial Planning and Policy, N.Y: Herpar &
Row, Pub., 1961

11. ELIE COHEN, GESTION FINANCIERE DE [L’ENTREPRISE ET
DEVELOPPEMENT FINANCIER, édition UREF, Parie, 1991

12. ELISABETH PAULET, LA STRUCTURE FINANCIERE DES
ENTREPRISES EN EUROPE : une investigation empirique de la neutralité du bilan
13. F. BOUYACOUB, L’entreprise et le financement bancaire, casbah édition,
Alger, 2000

14. F.Rielly, Investment Analysis and Portfolio Management, ond edition, Chicago,
III: The Dryden P Press, 1985,
15. FRANK J.FABOZZI & PAMELA P. PETERSON, financial management &

analysis, Second édition, witloof finance, United States, 2003

16. HUTIN HERVER, GESTION FINANCIERE, édition d’organisation, France,
1998

17. J.C.BAGNERIS, P.GIURY, J.TEULIE, P.TOPSACALIAN, Introduction a la

finance d’entreprise, vuibert, Paris, 2004.

18. J.D.Martin & D.F.Scott, Adiscriminant Analysis Of Corporate Debt- Equity

Decision, Financial Management, 4, Winter 1974
19. JACQUES TEULIE, PATRICK TOPSACALIAN, FINANCE, 3édition,
vuibert, Paris, 2000.

20. Jensen, M. Agency costs of free cash flow, corporate finance and takeovers,

American Economic Review ,76, 1986,

21. JOSETTE PEYRARD, LA BOURSE, 4° édition, vuibert, Paris ,1996
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22. JOSETTE PEYRARD, LA BOURSE, 6°édition, librairie vuibert, Paris, 1998

23. L. CHANDLER, THE MONETARY FINANCIAL SYSTEM, N.Y Heaper and
Row, co, 1979
24. MICHEL ALBOUY, Décisions financiéres et création de valeur, Economica, 2°

¢dition, Paris ,2003
25. MONDHER BELLALAH, FINANCE MODERNE D’ENTREPRISE, 2¢

¢dition, Economica, Paris, 2003

26. NORBERT GUEDJ, Préface de JEAN CLAUDE BUONO,_ FINANCE
D’ENTREPRISE

27. PIERRE VERNIMMEN, Politique financiers de ’entreprise, Encyclopédie de
gestion, Tome 3, sous la direction PATRICK JEFFRE & YVERS SIMON , édition
Economica, PARIS , 1989

28. PIERRE VERNIMMEN, Finance d’entreprise ,4° édition, Dalloz, 2000

29. R.EE .BAILEY, CORPORATE FINANCE: THE MODIGLIANI — MILLER
THEOREMS, economics of financial markets, R .E . BAILEY, 2007

30. RODNEY BOEHME , CORPORATE FINANCE : CAPITAL STRUCTURE (
the classic Modigliani _ Miller model ) , EMBA 807, P: 4,5,in http:/
www.rdboehme.com/MBA_cf/chap_15.pdf

31. RUBEN .D.COHEN, An Implication of The Modigliani — Miller capital

structuring theorems on the relation | urroga equity and debt

2005
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1987
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1. D. DIAMOND, FINANCIAL INTERMEDIATION AND DELEGATED
MONITORING, Review of economics studies, N°51, 1984

2. D.Gordon, New Framwork For Corporate Debt Policy, Harvard Business Review,

Marsh-April, 1962,

3. E.Shwartz & J.Aronson, som [l urrogate evidence in supportion of concept of

optimal capital structure, Journal of Finance, 22, March, 1977

4. HARRIS MILTON & RAVIV ARTUR , THE THEORY OF CAPITAL
STRUCTURE , Journal of finance American finance association , March 1991, VOL
46(1)

5. JLA.Boquist and W.T.Moor, Inter Industry Leverage Differences and The De-

Anglo- Masculis Tax Schiel Hypothesis, Financial Management, 3 (Spring, 1984),

6. JENSEN MICHAEL & MECKLING WILIAM, THEORY OF THE FIRM :
MANAGERIAL BEHAVIOR AGENCY COSTS OWNERSHIP STRUCTURE ,
journal of financial economics_, VOL 3(4), OCTOBER 1976
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7. Jensen, M. Agency costs of free cash flow, corporate finance and takeovers,

American Economic Review ,76, 1986

8. M .FERRI & W. JONES, DETERMINANTS OF FINANCIAL STRUCTURE: a

new methodological approach, journal of finance, June, 1979, vol34,

9. M.Ferri & W.Jones, Determinants of financial structure: a new methodological

approach, journal of finance, 34, June, 1979
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MODIGLIANI — MILLER THEOREM , November 12,2002 ( forthcoming journal

of investment management spring 2003 )

11. MODIGLIANI — MILLER, The cost. Of capital : corporation finance and the

theory of investment , American Economic Review ,n°=3 , juin 1958

12. MYERS .S, MAJLUF. N. S, corporate financing and investment decision when

firmes have information that investors do not have , journal of financial economics ,
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Corporation in Canada, Journal Of Economics Studies, 7, Feb.1980
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d
% - . ru-”_ L
_ BILAN AU 31/12/ Nccum TABLEAU N°61
EXERCICE 2002
COMPTE ACTIF MONTANT BRUT AMOT. / PROV. MONTANT NET TOTAUX PARTIELS COMPTE PASSIF MONTANT TOTAUX PARTIELS
INVESTISSEMENTS 345 304 410 044,91 FONDS PROPRES 365 838 533 436,80
20 |Frais preliminaires 76 507 537,4 79 507 537,46 0,00 10 |Fonds social 192 585 536 072,54
21 |valeurs Incorporelles 100 027 500,11 87 054 164,33 12 973 335,7 12 |Primes D'apports 0,00
22 |Terrains 386 857 192,5 0,00 386 857 192,51 13 |Reserves 10254 214 116,20
24 |Equipements de produ 672 313023 070,1 420 480 663 480,70 251 832 359 589,4/ 14 |subventions D'investisse 40 405 052 257,95
25 |Equipements sociaux 6147 145 4928 2 566 436 355,62 3 580 709 137,21 15 |Ecarts De Reevaluation 110054 398 013,04
28 |Investissements en cou 89 491 510 789,9 0,00 89 491 510 789,9 48 [Resultat En Instance D'aff 0,00
19 |Provisions P/Pertes et Cha 12 538 332 977,07
TOTAL 2| 768 518 071 58%,02| 423 213 661 538,11 345 304 410 044,91 TOTAL 1| 365 838 533 436,80
STOCKS 412 528 861 082,24 DETTES 86 191 510 273,12
30 |Marchandise 126 862 021,54 0,00 126 862 021,58 52 |Dettes D'investissements 54 774 570 325,29
31 |Matieres et fournitures 12 703 313 110,0 332 951 614,14 12 370 361 495,53 53 |Dettes De Stocks 6032 691 505,54
33 |Produits semi-oeuvres 0,00 0,00] 0,00 54 |Detentions Pour Compte 1 355 553.475,4;
34 |Produits et travaux en g 0,00 0,00 0,00 55 |Dettes Envers Les Assoces| 644 194 750,/
35 |Produits finis 0,00 0,00} 0,00 socletes Apparentees
36 |Dechets et rebuts 1507 875,3 0,00} 1 507 875,30 56 |DettesD'exploitation 4030 297 536,
37 |Stocks a I'exterieurs 30 129 689,4 0,00} 30 129 689,45 57 |Avances Commerciales 18 450 340 857,1
58 |Dettes Financieres 0,00
50 |Comptes CrediteursDe L 903 861 823,2
TOTAL3] 12 861 812 696,40 332 951 614,16| 12 528 861 082,24 TOTAL 5| 86191 510 273,12
CREANCES 104 478 336 248,17
42 |Creances d'investissem 38 741 544 830,31 0,00 38 741 544 830,31 88 RESULTAT DE L'EXERCICE 10 281 563 665,40
43 |Creances de stocks 294 731 38291 0,00 294 731 382,91
4aa |Creances sur associes ef] 1 984 513 061,61 0,00] 1984 513 061,61
societes apparentees
45 |Avances pour compte 7 666 208 240,04 0, 7 666 208 240,04
a6 |Avances d'exploitation 9392 549 758,29 445 311 156,5! 8947 238 601,74
47 |creances sur clients 42 172 035 804,34 6898 718 308, 35273 317 495,94
a8 |Disponibilites 11 438 384 863,10 0,00 11 438 384 863,10
40 |compte debiteurs du p 132 387 772,50 0,00 132 397 772,59
TOoTAL 4] 111 822 365 713,10 7 544 029 464,93| 104 478 336 248,17
TOTAL GENERAL| 893 202 249 992,52| 430 890 642 ﬂu.nL 462 311 607 375,32| 462 311 607 375,32 TOTAL GENERAL| 462 311 607 375,32| 462 311 607 375,32

DCG / CENTRALISATION

SPA SONBLOAZ 2 BdKRIMBELKACEM -ALGER



TABLEAU DES COMPTES TABLEAU N° 02
DE RESULTAT AU 31/12/2002
EXERCICE 2002 =
COMPTE DESIGNATION DEBIT CREDIT

70 |VENTES DE MARCHANDISES 1123 265 396,42
60 MARCHANDISES CONSOMMEES B39 704 677,19

80 MARGE BRUTE 283 560 719,23

80 MARGE BRUTE 283 560 719,23
71 PRODUCTION VENDUE 65 984 064 755,06
72 PRODUCTION STOCKEE 268 937,44
73  [PRODUCTION DE L'ENTREPRISE P/ELLE MEME 4230078 299,79
74 PRESTATIONS FOURNIES 2 246 596 302,92
75 TRANSFERT DE CHARGES DE PRODUCTION 4 612 098 735,59
61 MATIERES ET FOURNITURES CONSOMMEES 16 424 225 077,99

62 SERVICES 9 188 546 083,33

TOTAL 25 612 771 161,32 77 356 667 750,03

81 VALEUR AJOUTEE 51 743 896 588,71

81 VALEUR AJOUTEE 51743 896 588,71
77 PRODUITS DIVERS 1738 060 209,45
78 |TRANSFERT DE CHARGES D'EXPLOITATION 227 390 518,14
63 FRAIS DE PERSONNEL 10 768 530 194,73

64  |IMPOTS ET TAXES 1 544 861 610,23

65 FRAIS FINANCIERS 3596 305 597,49

66 FRAIS DIVERS 957 016 251,83

68 DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIO 19 905 951 166,26

TOTAL 36 772 664 820,54 53 709 347 316,30

83 |RESULTAT D'EXPLOITATION 16 936 682 495,76

79 PRODUITS HORS EXPLOITATION 31 497 860 960,97
69 CHARGES HORS EXPLOITATION 36 333 353 628,33

84 |RESULTAT HORS EXPLOITATION 4 835 492 667,36
83 RESULTAT D'EXPLOITATION 16 936 682 495,76
84 |RESULTAT HORS EXPLOITATION 4 835 492 667,36
880 |RESULTAT BRUT DE L'EXERCICE 12 101 189 828,40
889 |[IMPOT SUR LES BENEFICES 1 819 626 163,00

88 |RESULTAT DE L'EXERCICE 10 281 563 665,40

DCG/ CENTRALISATION 3.

SPA SONELGAZ 2, Bd KRIM BELKACEM -ALGER




0 |Frais probminaices 1181370 126,44 1101370 130,44 0.00
21 |Valours Incorporation 157 100 803,83 127 885 302,70 20 254 300,89 0
22 Terains 502 836 242,19 0.00) 52 830 242.10) 12
24 |Equipements de production 724 062 943 14328 anm A 7
25 [Equipsenents 6453 380 T24.40) 2604 457 281,07) 3788 §12 472,00 "
28 |irvestesements o cours 101 078 008 316,47 0,00} A6 678 008 319,47 1%
TES TR "
480 407 827 272,87 373 496 609 896,41 "
10 808 913 775,20
»
»n 82 [Dottes Divestissarmants 70787 820 158,08
n 83 [Deftes D Siocka 7 218 540 587,87
- £  [Detertions Peur Comple 2850 013 407,14
£ 85 |Deties Envers Les Assoces Et 714 388 812,57
» Socmtas Apparenises
7 8 |Deties Draxpiotiation 7840 007 129,29
87 Averces Commerciales 18 260 112 581, 29|
8 [Detins Financierss 9,00}
S0 [Comptes Creciteurs D Lincl T8 00h 8110
vouws o o AR T )
112 058 228 487 88}
4 25999 841 TTTTY 809 807 064,36 26 190 234 713,34
43 [Creances de socka 338 450 842 02 1 838 120.00( 34 63 ] RESULTAT DE L'EXERCICE A8 613 304 211,99
44 |Creances sur assockes at 15 523 846 151,74} 721 063,80, 15 817 028 187,34
45 [Avances pour comple 12 180 200 104.70) 0,004 12 180 200 104,79
a8 [avances dexpictaton 7285 884 718,29 50727 164,57) 7215
AT |Crennces sur cionas 47 621 882 583,72 A4 381 T80 208,38/ 30280 114 205,37
- 14 704 825 500,760} 1 611 081 547,30} 13 152 540 082 45|
40 |Compte debiteurs cu pasast 186 421 015,25 0,00 188 421 015.25)|
TOTAL 4f IV TS89 02622 6740743 880,37 112088 238 467,80
B —
TOTALGENERAL| 963 570 B85 413,73 48T 218110 274,37 456 TH 748 1: 496 763 740 139.48) TOTALGENERAL)  4BSTEI TS 13048 408 743 740 19948]

DOG/ CRNTRALISATION

EPA BONFLOAT 2, id KNI BELEACKM -ALGER



TABLEAU DES COMPTES
DE RESULTAT AU 31/12/2003

TABLEAU N° 02

EXERCICE 2003
COMPTE DESIGNATION DEBIT CREDIT

70 VENTES DE MARCHANDISES 65 738 062,00
80 MARCHANDISES CONSOMMEES 2 769 270,74

80 MARGE BRUTE 62 968 791,26

80 MARGE BRUTE 62 968 791,26
7 PRODUCTION VENDUE 74 832 811 815,87
T2 PRODUCTION STOCKEE -
73 PRODUCTION DE L'ENTREPRISE P/ELLE MEME 2 008 596 545 48
74 PRESTATIONS FOURNIES 3 393 849 251,92
75 TRANSFERT DE CHARGES DE PRODUCTION 6 146 417 088 87
61 MATIERES ET FOURNITURES CONSOMMEES 14 725 089 278 57

62 SERVICES 12 319 942 025,48

TOTAL 27 045 031 304,05 86 444 643 493,40

81 VALEUR AJOUTEE 59 399 612 189,35

81 VALEUR AJOUTEE 59 399 612 189,35
77 PRODUITS DIVERS 2 319 890 951,34
78 TRANSFERT DE CHARGES D'EXPLOITATION 1426 249 784,23
63 FRAIS DE PERSONNEL 11 119 765 865 87

64 IMPOTS ET TAXES 1810 135 185,65

65 FRAIS FINANCIERS 3 608 415 698,21

66 FRAIS DIVERS 957 016 584,34

68 DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVIS 24 843 353 463,38

TOTAL 42 338 686 797,45 63 145 752 924,92

83 RESULTAT D'EXPLOITATION 20 807 066 127,47

79 PRODUITS HORS EXPLOITATION 34 363 732 426,80
69 CHARGES HORS EXPLOITATION 32 278 376 018,28

84 RESULTAT HORS EXPLOITATION 2 085 356 408,52

83 RESULTAT D'EXPLOITATION 20 807 066 127 47
84 RESULTAT HORS EXPLOITATION 2 085 356 408,52
880 |RESULTAT BRUT DE L'EXERCICE 22 892 422 535,99

IMPOT SUR LES BENEFICES 4 279 038 324,00

88 RESULTAT DE L'EXERCICE 18 613 384 211,99

DCG / CENTRALISATION 3

S.P.A SONELGAZ 2, Bd KRIM BELKACEM -ALGER




KT Rk < ATy [ BILAN oL 31712/ 2004 l

w ACTIE MONTANT SEUT AMORT, f PROV. MONTANT WET TOTAUR PARTIELS COMPTE PALSIE MONTANT —l TOTAUX PARTIELS
DIESTISITWINTS 221 456 756 312,64 FONUS FROFRES 363 429 700 079,07
Frais pedsiminalres 132 661 300,08 0,00
areles 140 049 266,45 09 431 218,67 10 {Fonas socks 450000 000 ©00, 0
3 0,00 314 413 163,75 12 |Primes dapoert
% 207 725 271 137,90 155 384 023 530,04 13 |méserves
5 1047 442 930,28 % 832 955 138,57 14 |subventions d'in 428 817 370 306,
8 0,00 52245 £35 401,61 . 15 [Ecart de revalu 18 053 528 94R,E3
N 18 |Provisions pipar SEI4 548 730,42
209 210 450 B95,47| 221 495 755 312,64
283 577 098,18
] 50 687 11304 DETTES |
H 55 280 168,57} 52 |Dettes dlnvestisemeant 97 286 TRA 51438
3 0,00 53 |Dettes dastock 9|
% 0,00 54 |Detentions pour compte 2954 803 531.7¢
] 000 S5 |Dettes enversles assoclds et
23 0,00 27 BEE, 04| sociénds apparentées 55243 965 111,72
L 0,00 16 833 675,98 56 |Dettes dexpioitation 0500 781 557,06
57 |Avances commerciales 41 581 336 25087
50 |Comptes crédditeurs de Factit 289 633 538,77
|
TOTALY 318 545 200,15 £5 567 261,98 243 377 818,19)] i
e 10TAL 5| 183 005 648 874,58 |
creasces 325 354 844 835,38 |
i |Créances dinvescisiement 103 352 451 35520 735 720 216,25 104 626 711 142,35 |
12 |créances ge stocks £74 183,48 231 530,00] 842 663,43 BB [REsultat de Mexercice (Efici ~561 578 787,24 381578 787,24
@ (Créances sur aiocids et -
soCiéds apparentées 130 242 718 378,15 10 285 344,22 120 352 454 034,55
Avances pour comote 14 295 438 530,18 0,00 44 995 435 530,18
Avances 0'expicitation 3 551 D2 241,58 554 004 175,21 7537 029 235,37
Tréances i2nts 44 422 8147 03752 7825 927 182,77 36 125 925 214.80]
|pisponipkites 35 353 522 805,57 2125174 547,93 34 258 747 857,541
{camares adoizeurs du passlé 75 534 485,83 0,001 26834 285,63
TOTAL4 538 7A7 182 271,51 11 432 ¥37 335,53
ToTLGENCRAL| 7EE 823 734 680,77 220 728 755 513,96) 545024 18 1“,ﬂﬂ_ 545 094 979 166,81 TOTAL GENERAL] 545 094 879 166,81] 545 094 979 166.8°




Socicté Algerienne de Vdlectricté et du pa: SONELGAZ 5. PA
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[
Valeur ajoutée

FRimere: T e S SR, AN
de compt DESICNATION DEET | CRED)
&WFEMM‘E‘{ 2 i aa B — I '_'“—_'E,'?img,j}(;
|60 Marchandises consommeées 1224 845,00
80  |MARGE BRUTE 5 691 752,94
80 Marge brute 56817
71 Production vendue 84 607 543
72 production stockée
73 Production de I'entreprise pour glle méme 821739 2
74 [Prestations fournies i 5 956 461 &
75 Transfert de charges de production 27403077
61 Matieres et fournitures consommées 38 771 419 048 96 '
62 Services 27 B58 635 786,60
_:_‘IJ}’_,-T_LEUR AJOUTEE 27 501 688 842,78 ___"“: T

&1 27 501 686 84
47 Produits divers 4133 263 04
78 Transfert de charges d'exploitation 528 464 25
63 Frzis de personnel 9 398 382 040,92
£4 Hm pots et taxes 1 791 404 251,40
s O - 3. Frais financiers 433271881371
66 Frais divers 315 207 221,33
68 Dotations aux amortissement et provisions 14552 822 316,48
83 |RESULTAT DEXPLOITATION 2172881 454,82 |
7o Praduits hors exploitation 18 057 075 39(,
549 Charges hors exploitation 20 049 438 773,73
84 |RESULTAT HORS EXPLOITATION 1992 363 383 0
AT ol
|
8% Résultat d'exploitation Gl L
a4 iRésuiltat hors exploitation 1992 363 383,06
e Vo -
880  |RESULTAT BRUT DE L'EXERCICE 180 518 071,76
888 [(MPOT SUR LES BENEFICES ER 542 097 859,00
82 ""Lm:suzrm DE L'EXERCICE ( DEFICIT) _»' 361 £79 7872

&



T

.

|

TOTAL

RESULTAT DE L'EXRRCICE

TOTAL GENERAL |

384 528 675,08

e g 02 ) G | R S R Bk A SR S S
SILAN CONSOLIDE AV Ji/12/2005
{enO.A )
cpte FPassif Montant Totaux partiels
FONDS PROPRES
10 Fonds Social 150 000 000 000,00
12 Primes D'apporis 0,00
i3 Reserves 36 149 161 993 59
14 Subventions D'investissement 144 Q67 677 595,17
15 Ezorts De Reevaluation 33053 204 028,20
14 recues de I'état 48 248 990 ?’38,32%
| 18 Instance B affect -361 579 787 24
I 19 I rovisions M/Pertes et Charges 14 470 350 308,08
TOTAL 1 i
DETTES ¥
[s¥] Bettes D investicsements 137 Al 74 .’;59,52'
53 Detted De Stocks S 370622 24343
54 Detentions Pour Compte 398929377316
55 Deftes Envers Les Assoces Et 4735 543 057 .12
Sorietes Apporentees
56 Dettes D'exploitation 11 259 855 279 94
57 L Avances Commerciales 20970 122 641,711
53 inancieres 0,005
52 :(.!'\n"q-:s par abennement | O,Wf
50 tCamptes Crediteurs De L'actif




s —

£

. u"'n - -,"..'..‘\ _o’ .J’.-- }mg rlill;an \q_'::\'

cpte ACTIF

Montants bruts

Amoprtis. el prav.

INVESTISSEMENT

20 |Frais preliminaires
21 |Fond de commerce-aguires
valeurs Incorporelles

22 |Terrains

24 |Fquipements de production
25 1%

28 |Investissements en cours

Lipements socioux

STOCKS
30 |Marchandise
31 |Matieres et fournitures

33 |Produits semi-geuvres

35 |Produits finis

36 |Dechets et rebuts
37
ki)

Stocks a l'exterieurs

1- TOTAL 3{¢

CREAMCES

(s de stocks

i ur associes et
lxccie!:as apparentees

45 |Avances pour cotnpte

46 |Avances d'exploitation

[Cr‘f:r.‘-ﬁcr:s sur clients

47
48 lDISpnn:bihTES
40

\ TOTAL

‘L : TOTAL GENERAL

] TOTAL 2

34 |Produits et travaux en cours

|
i
42 in nces o investissement |

{Compte debiteurs du passif i

613 B77 407,76
451 531 891,08

665 727 616,86

941 911 266 218 35
6 573 223 255,40
132 398 645 804,25

Montants nets !

454 951 782,27
354 485 571.17

0,00
526 786 512 609,69
2 954 395 220,08
0,00

118 925 52549
97 046 319 91

665 727 616,86
315 124 753 608 66
3 618 828 035,32
132 398 645 804,25

123 767 249 57
15 672 397 16195
000

Q.00

| 0,00
22 888,04

25 898 671.97
0,00

l

|

l
E_

87 262 195,24
290 276 348,40
0,00

0,00

0,00

0,00}

0,00
0,00

43 856 729 327,57
21108 769.95
16 478 748 352 50|

3

30 691 923 788 46

|

4

8 955 416 130 59!
| 56 323 549 428 88
' 13 243 386 043,11
6 482 780,36

738 521 227 43

36 505 054,33,

15 382 120 813,55
0,00

000

0,00

22 888,04

25 896 67197
0,00

43 118 208 100,14

2172 750,00} 18 936 019.95
000| 16478748 352,50

] : 0,00

0,00 30 691 923 788,46

1444 025 083,02 7 511 391 047,57
12 563 404 81132 43754 144 617 56
2 231 477 38324 11 011 908 659 87
000} 6 482 780,36




|

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

CONSOLIDE AU 31/12/2005

{fen DA )
N° DES DESIGNATION DES
COMFPTES COMPTES Gl e
70 VENTES DE MARCHANDISES 175 899 87
60  |MARCHANDISES CONSOMMEES 0,00
80  |MARGE BRUTE
80 |MARGE BRUTE 175 899 87
71 PRODUCTION VENDUE 96 673 316 409,05
72 PRODUCTION STOCKEE 0.00
73 PRODUCTION DE L'ENTREPRISE P/ELLE MEME 1516 561 084,63
{1, 7 (FEESTATIONS FOURNIES 3931324 390,85
! 75 7 167 029 601,46
' 21155 967 657,96
62 SERVICES 15 243 142 143,75
TOTAL 35399109 801,71 109 288 407 385,86
a1 VALEUR  AJOUTEE I 889 297 BaA ]
81 VALEUR AJOQUTEE | 72 889 297 584 15
77 |PPODUITS DIVERS | 2 061 627 865,83
78 TRANSFERT DE CHARGES D' EXPLOTITATION ! 201 680 332,30
63 FRATS DE PERSONNEL 13 338 270 583,59
64 IMPOTS ET TAXES 3068 137 246 87
65 FRALS FINANCIERS 5 696 475 432,53
66 5 DIVERS S 1027 835693 65
58 ITATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISI 32 258 806 215 53
TOTAL | 5538952517217 75152 605 782,28
fist=o8 T D'EXPLOITATION 763 ;
o ; .
79 t.-’F‘.-’.‘!‘,l IITS HORS EXPLOITATION | L 30476 709 607,71
68 {CHARGES HORS EXPLOLTATION , 31873430 849,92§
AT HORS EXPLOLTATION | ]
i i
83 IRESULTAT D'EXPLOTITATION ; 19 763 080 61011
84 %Qlf:’:t-‘LTﬁ.T HORS EXPLOITATION ' 1396 77124221
880  |RESULTAT BRUT DE L'EXERCICE o o
8890  |1BS de 'exercice
8B91  |IRS des exercices antericurs
88( Résultat net de ['exercice




ot e e Rock| Arl3n i 2 2 $EH LA A R
i Passif AMontants Totaux partiels Montanis =1
FONTIS PROPRES 153 1613 498 139,59
il 150000 000 (00,06 1501 000 Q00 000,00
12 0.00 0,
| 13 11 866 957 651,42 16 149 161 993,59
05 483 125 790,00 144 067 677 565,17
': | D0y 184 70,74 33 053 204 028,20
i 1 157 032 114 869,82 4% 248 990 738,32
B, I 0.00 -361 579 787,24
%: 19 |Provisions p/pertes el charges 11 781 115 057,61 i 14 470 350 308,08
: i TOTAL 1| 453 163 498 139,59 425 627 804 876,12
£ DETTES 240222 581 034,22
; iz |78 135 146 767,11 132 411 764 559.52
I 53 9672 64l 581,91 5 370 622 243,43
. 4 2 967 278 258,87 3 089 293 T73.16)
i | 53 fes
g 11 6 662 494 233.92 4785 543 05712
£ . 53¢ 13 096 319 376,33 11 259 855 279,94
1 5 71 064 151 516.95 20 970 122 641,71
‘ iz Do L .00 (.00
f , Paetif L 0459027005 84 528 675,08
3] H { ]
. t k" : 1| __. 'J N
1 TEyEAL ;,1 140 242 581 034,22 179 1T 730 129,90
! e :
fei=at ! |
; ’ 15074 206 137,671 15 260 682 69871
| 1 L
| ! |
|| \ ! |
]
:‘ . !
I ‘s i,
I ! {
| |
{ ! ! -
| b i | |
!. Yo TROTAL GENERAL | {77500 310 363 311,38 620 040 217 4,70
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d Erim BRelk

- Alger - 34/ AL/ 200 &

| ACTIF

Montanis bruts

Amuortis.et prov.

Montunls nets

Frais pretiminaires

Terrains

INVESTISSEMENTS

Valeurs incorporelles

de production

941 702 422,36

| 301 785 588,33
674 684 (36,55

901 (%) 362 514,85
0 Thn KOG TI0 47
EAT af6 628 94212

906 441 733,75
547 603 710,18
0,00

362 970 834 350,97
3077 440 004,70
(.10

35 260 688,61

754 179 878,15
674 684 036,55
338 119 528 163,88
3689 459 734,72
157 486 628 942,12

TOTAL 2

| 068 261 D03 243,03

AnT A0 321 799,60

00 759 741 444,03

STOCKS

137 395 290,25
18 246 578 791

T9 997 260,56
1768 514 272,26

57 308 029,69
16 478 064 519,08

38 #53 440 105 96
41211 218 406,41
15437 882 041,25
61 336993 241,18
26 942 219 971,83}

k
17 145244310

0.0
(1,00

1827077 471,41

13 989 296 957,27
2 104 472 742,99

0.00!

| (.00 0.0 0,00
.00 0,00 0,00
.00 0,00 0,00
7 773,48 0,00 7 773,42
36 803 310,57 0.00 36 803 319,17
J |
o sl [T 3_12_.q?! 16 372273 642,02
f i
| ?
i CREANUES
! ! inent 35907 950 644,37 T25 978 700,18 35 182011 944,19
i 556 612 107.67 18 325 755,80 538 236 35187
ll

28 833 440 195,96
41 211 218 406,41
13 610 300 569,84
47 347 6hn 283,01
24 837 747 228,84

397 145 244,31

I3 003 1510 627

1) OTH 356G 2

5,33

SHA (15 984 a6l 07

709 310 363 311 ._'ulj




SONELGAZ GROUPE INDUSTRIEL
02, Boulevard Krim Belkacem - Alger -
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TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS
CONSOLIDE AU 3 1/12/ 20006

NP DES DESIGNATION DES MONTANTS -
| oMPIE  COMPTES DEBIT CREDIT
EEE 0,00
o 0,00
T 0,00
| 0,00
L = 100 982 179 661,11
72 0,00
e 3148 632 680,21
74 4 461 649 866,24
75 s de produe 6 662 385 289,39
2 ol 115 CaNS 29 494 850 226,88
i 63 I SOTHHORS i isiminisiss i ssinte 16 668 616 159.26
Ig 81 74 091 381 110,81
.2:- 81 T2 091 381 110,81
i 77 1 317 338 790,45
78 ansfert de charges dexploitation 102 930 589,66
% 63 |Frais de personnel 14 198029 977,43
i 64 : of toves - 3 165 257 570,36
- 65 6981 814 487.75
5 66 1 129 089 699.97
3 a8 34950 345 722.43
: [Pl 1 S
: ._‘i'.‘.__ :_Rr:'.uhur d'replaitation _! 10 087 113 032,88 ST
3 | \

< e PHOTAHON e

s by caploftation .

35317 918 956,39
35 639 894 370,88

caploftation
e

‘ t’i'-”" 414,49

i 19 087 113 032,98
321 975 414,49}

-; ] 1

i i |

I I — a —_.....--—:\__,_.——-——-- e st s a———"

]l' Tut arut de exercice i i 18 765 137 n18.4Y
LT 880 thipot sur lex béndfices -185- | 1 1 840 831 480,92
‘ REN .fn -.ufiul' net de {'exercice 1 i 1% 924 286 137,57




FOMDS PROPRES

Feads sociol

Frimes liées cu fonds saciol
Réserves

Subventions dinvestissement
Ecart de rédvalustion

Autres londs propres

Résultals en instance d'aflectation
Provisions pour peres et chorges
5
DETTES

Dettes diinvestissament

Dettes de stocks

Détenlions pour compte

Dettes eavers les cssecids of los
sociélés apporentdes

Dettes d'asplaitation
Avences commerciglas
Drattes finoncidres

Comptes créditeurs de lactif

Résultat de Fesercice (Béndfice)

150 000 000 000,00
0,00

37 889 222 009,19
135883 125 790,00
525050 458,15
173 659 770 594,74
0,00

12 434 619 951,74
i)

261 014 176 056,80
10 698 0946 B28,93
3061269 230,05

2 849 445 450,52

11270 290 933,14
23 499 914 102,39

823516144
115703 901,08

DA : dinars algériens

510393 788 803,82

312519 131 864,75

8871018 839,00




| | { f | |

Tableau 07: Bilan consolidé 2007 (Actif)

IMVESTISSEMENTS

20 Frois prélimingires 721973 031,50 721 973 031,50 0,00
21 Voleurs incorporelles 1358161 116,19 735005 733,43 623 155 382,74
22 Terraire 798743 370,20 0,00 798 743 370,20
e Eoulpernants de production | 986 020 083 449,31 (403 398 233 258,88 | 382 621 850 190,43

6 574 502 572,00 2946 823 911,75

0,00

3627 678 660,26
180 340 143 973,47
. P

25 Equipements socioux

Imvasfistements en cou

4|

ao - 4% 6BF 797,04 42 881 240,28 ; & BOB 556,76
31 19 104 372 405,81 2277 269 192,19 | 16 B27 103 213,62
33 3 0,00 0,00 0,00
34 s ¢ broveur en Cours 0,00 0,00 0,00
35 Froduits finis 0,00 0,60 0,00
36 dchets of rebuls 777348 0,00 777348
37 Stocks & Vextériaur 486 217 585,24 336 745,50 485 820 B39, 74
s
CREANCES
42 Créances dinvestissemant 55 821 485 229,21 773 682 594,54 | 55047 BO2 634,65
43 Créancas de stocks 93 497 371.59 18 345 755,80 75151 615,79
i | Stemes s o 14 290 148 189,12 0,00 | 14290 148189,12
socidtés gpparentéas
45 Awancas pour compte 57 3079 1110117 292 236 824,97 | 57 016 874 206,20
44 Avancas d'exploitetion 10921 229 623,00 | 2838 442 768,10 B 0OB2 TBA 854,50
47 Créances sur clients 65 725034 241,24 | 16 692 427 441,04 | 50 032 404 BOO,20

&1 B39 348 367,20
&7 BSO 878,79

48 Disponibilités
Comptes débdsurs du possil

63 978 798 549,31 | 2139 450 182,11
&7 850 878,79 0,00

t».'ah‘}l’c B .—’, —

~ 7
| ¥ | 1 1 1 §

1

Ventes de morchondises
Marchandises consommées

Marge brute 5
12 048 578,89

1
i
|
i

71 Production vendue
72 Preduclion steckée S en
] = 0,00

Production de l'entreprise pour elle. méme
: 74 Prestations fournies st
6931 217 635,00

10 649 439 243,17

Transfart de charges de produchion

Malidres et fournitures consommes

38 985 739 844,75

TR

Sorvices

k 2 % ?‘-1 i

Valeur ojoutée

Revenus finenciers ikt
Produits divers g ko
210629 590,95

Tronsfert do chorges d*exploitatian
i 842 580 998,11

! Frais de personnel
Impéts et toxes

Frais financiers

16 801 233 208,30
2317 307 164,4] -
12 451 298 209,70
1 447 999 483,39
A o gux provis 44 047 644 677,72

Frois divers
Dictatians ous

4
41 161 744 591,09
R
11 403 287 244,04

Praduits hors exploitation
Charges hars ¢

loitation

42 475 043 030,20

Résultat dexploitation
Résultot hees a'xploﬁulloa

- Imp&aurlabénéhcas IBs-
o880

131429843911
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\
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Correlations

[DataSetl] C:\Documents and

Settings\fA\Bureau\spss hadjer\DONNE SPSS.sav

Correlations

Y1 TAILL RENT STRUCT | TDCROIS | COUDET

Y1l Pearson Correlation 1 ,924*% -,402 -,609 ,881* -, 377

Sig. (2-tailed) ,008 ,429 ,199 ,020 461

N 6 6 6 6 6 6

TAILL Pearson Correlation ,924* 1 -,023 -,264 ,989*4 -,165

Sig. (2-tailed) ,008 ,965 ,614 ,000 ,755

N 6 6 6 6 6 6

RENT Pearson Correlation -,402 -,023 1 ,964*4 ,054 ,593

Sig. (2-tailed) ,429 ,965 ,002 ,919 ,215

N 6 6 6 6 6 6

STRUCT Pearson Correlation -,609 -,264 ,964*4 1 -,187 ,693

Sig. (2-tailed) ,199 ,614 ,002 723 ,127

N 6 6 6 6 6 6

TDCROIS Pearson Correlation ,881* ,989*4 ,054 -,187 1 -,104

Sig. (2-tailed) ,020 ,000 ,919 723 ,844

N 6 6 6 6 6 6

COUDET Pearson Correlation -,377 -,165 ,593 ,693 -,104 1
Sig. (2-tailed) 461 , 755 ,215 ,127 ,844

N 6 6 6 6 6 6

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).




Correlations

[DataSetl] C:\Documents and

Settings\fA\Bureau\spss hadjer\DONNE SPSS.sav

Correlations

Y2 TAILL RENT STRUCT | TDCROIS | COUDET

Y2 Pearson Correlation 1 ,975*% -,041 -,253 ,962*4 -,004

Sig. (2-tailed) ,001 ,938 ,629 ,002 ,994

N 6 6 6 6 6 6

TAILL Pearson Correlation ,975*4 1 -,023 -,264 ,989*4 -,165

Sig. (2-tailed) ,001 ,965 ,614 ,000 ,755

N 6 6 6 6 6 6

RENT Pearson Correlation -,041 -,023 1 ,964*4 ,054 ,593

Sig. (2-tailed) ,938 ,965 ,002 ,919 ,215

N 6 6 6 6 6 6

STRUCT Pearson Correlation -,253 -,264 ,964*4 1 -,187 ,693

Sig. (2-tailed) ,629 ,614 ,002 723 ,127

N 6 6 6 6 6 6

TDCROIS Pearson Correlation ,962*% ,989*% ,054 -,187 1 -,104

Sig. (2-tailed) ,002 ,000 ,919 723 ,844

N 6 6 6 6 6 6

COUDET Pearson Correlation -,004 -,165 ,593 ,693 -,104 1
Sig. (2-tailed) ,994 ,755 ,215 ,127 ,844

N 6 6 6 6 6 6

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).




Correlations

[DataSetl] C:\Documents and

Settings\fA\Bureau\spss hadjer\DONNE SPSS.sav

Correlations

Y3 TAILL RENT STRUCT | TDCROIS | COUDET

Y3 Pearson Correlation 1 ,923*% -,396 -,596 ,879* -,324

Sig. (2-tailed) ,009 ,437 212 ,021 ,531

N 6 6 6 6 6 6

TAILL Pearson Correlation ,923*4 1 -,023 -,264 ,989*4 -,165

Sig. (2-tailed) ,009 ,965 ,614 ,000 ,755

N 6 6 6 6 6 6

RENT Pearson Correlation -,396 -,023 1 ,964*4 ,054 ,593

Sig. (2-tailed) 437 ,965 ,002 ,919 ,215

N 6 6 6 6 6 6

STRUCT Pearson Correlation -,596 -,264 ,964*4 1 -,187 ,693

Sig. (2-tailed) 212 ,614 ,002 723 ,127

N 6 6 6 6 6 6

TDCROIS Pearson Correlation ,879*% ,989*4 ,054 -,187 1 -,104

Sig. (2-tailed) ,021 ,000 ,919 723 ,844

N 6 6 6 6 6 6

COUDET Pearson Correlation -,324 -,165 ,593 ,693 -,104 1
Sig. (2-tailed) ,531 , 755 ,215 ,127 ,844

N 6 6 6 6 6 6

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).




Regression

[DataSetl] C:\Documents and Settings\fF\Bureau\spss hadjer\DONNE SPSS.sav

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

TAILL

RENT

Stepwise
(Criteria:
Probabilit
y-of-
F-to-enter
<=,050,
Probabilit
y-of-
F-to-remo
ve >=
,100).
Stepwise
(Criteria:
Probabilit
y-of-
F-to-enter
<=,050,
Probabilit
y-of-
F-to-remo
ve >=
,100).

a. Dependent Variable: Y1

Model Summary®

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 ,9243 ,854 ,817 *kkkkkkkkk
2 ,999P ,999 ,998 kol 2,339

a. Predictors: (Constant), TAILL

b. Predictors: (Constant), TAILL, RENT
C. Dependent Variable: Y1




Regression

[DataSetl] C:\Documents and Settings\ff\Bureau\spss hadjer\DONNE

SPSS.sav

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

TAILL

Stepwise
(Criteria:
Probabilit
y-of-
F-to-enter
<=,050,
Probabilit
y-of-
F-to-remo
ve >=
,100).

a. Dependent Variable: Y2

Model Summary?

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 ,9752 ,951 ,939 Fdkkkkkokok 1,557
a. Predictors: (Constant), TAILL
b. Dependent Variable: Y2
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,082 1 ,082 77,433 ,0012
Residual ,004 4 ,001
Total ,086 5

a. Predictors: (Constant), TAILL
b. Dependent Variable: Y2




Regression

[DataSetl] C:\Documents and Settings\ff\Bureau\spss hadjer\DONNE

SPSS.sav

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

TAILL

RENT

Stepwise
(Criteria:
Probabilit
y-of-
F-to-enter
<=,050,
Probabilit
y-of-
F-to-remo
ve >=
,100).
Stepwise
(Criteria:
Probabilit
y-of-
F-to-enter
<=,050,
Probabilit
y-of-
F-to-remo
ve >=
,100).

a. Dependent Variable: Y3

Model Summary*

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 ,9236 ,853 ’816 *kkkkkkkkk
2 ,996° ,993 ,988 Fdkkkkkokok 1,344

a. Predictors: (Constant), TAILL

b. Predictors: (Constant), TAILL, RENT
C. Dependent Variable: Y3
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Résumé

Chaque entreprise tente de rechercher une structure de financement
appropriée, qui dessert toutes les parties ont financé et maintient
I’équilibre et la stabilité financieres de sa politique.

La structure financiere est déterminée seulement apres avoir evalué les
besoins de I’organisation dans I’inventaire a court et a long terme de
toutes les sources de financement disponibles pour eux.comme cela lui
colte toutes ces ressources et de comparer par la rentabilité attendu de
I’entreprise.

Le choix de la structure de financement optimale en tenant compte de
plusieurs facteurs spécifiques a votre organisation et ses environs, doit se
situer dans le cadre de la politique et la stratégie générales et financieres
et le plus important de ces facteurs sont : colt de dette, la rentabilité, la
structure des actifs, le taux de croissance et la taille de I’entreprise.

Etude statistique de la relation entre la structure financiéere (variable
dépendante) et un déterminant des variables indépendantes du groupe
Sonelgaz de la période 2002- 2007 a révéelé une corrélation positive avec
une signification statistique entre la taille de I’entreprise et la structure
financiere, et une relation inverse avec une signification statistique entre
le taux de rentabilité et la structure financiere, cela signifie que la taille de
I’entreprise et le taux de rentabilité sont les principaux déterminants de la
structure financiere de I’entreprise..

Mots clés :
Structure financiére, Dette, Fonds propres, Valeur de la firme, Ratio

d’endettement, Déterminants, Comportement financier.



ABSTRACT

Each institution is trying to search for an appropriate funding
structure, which serves all parties have funded and maintains financial

balance and stability of is policy.
The financial structure is determined only after assessing the needs of

the organization in the short and long term inventory of all sources of
funding available to them, as it is costing all of these resources and
compare the expected profitability of the company.

The selection of the optimum financing structure taking into several
factors specific to your organization and its anvirons,must be within the
framework of general policy and strategy financial and most important of
these factors is: the cost of debt,profitability,asset structure, growth rate
and company size.

Statistical study of the relationship between financial structure
(dependent variable) and a determinant (the independent variables) of
Sonelgaz group during the period 2002-2007 revealed a positive
correlation with statistical significance between the size of the firm and the
financial structure, and an inverse relationship with statistical significance
between the rate of profitability and financial structure, this means that the
size of company and profitability effectivemen are the main determinants
of the financial structure of the firm.

Keywords:
Financial structure, Debt, Equity, Firm’s value, Leverage ratio,

Determinants, Financial behaviour.






